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 עבודתה של ועדה בלתי תלויה בהליך אישור עסקת בעלי שליטה - צים גדקראוסקופף נ

 (62.2.6102, השופט כבוב ,266-16-01( א"ת)ג "תנ)

מ "בקשה לאישור תביעה נגזרת בקשר עם אישור הסדר חוב של צים שהיתה חברה בת של החברה לישראל בע

אשר אושר בחברה לישראל כעסקה שלבעל השליטה בה יש עניין אישי לאור קשריו העסקיים , "(לישראל החברה)"

ידי החברה לישראל לניהול -טענותיו העיקריות של המבקש כוונו לכך שהועדה הבלתי תלויה שהוקמה על. עם צים

 672לפי סעיף  ידי האסיפה הכללית-המשא ומתן חרגה מסמכותה בכך שאישרה עסקה שונה מזו אשר אושרה על

. וכן שנפלו פגמים בעבודתה של הועדה בעיקר בקשר עם היועצים עליהם הסתמכה, 0111-ט"התשנ, לחוק החברות

אך באופן חריג פסק הוצאות לטובת המבקש לאור הפגמים , בית המשפט דחה את הבקשה לאישור התביעה כנגזרת

 .אשר נפלו בעבודת הועדה

נת המבקש הייתה שבהסדר החוב שהובא לאישור האסיפה הכללית נקבע טע - מסמכות החריגה טענת לעניין

מגבלה שחלה )במפורש תנאי מתלה לפיו ההסדר יכלול ביטול של מגבלת עבירות על החזקות החברה לישראל בצים 

המשיבים טענו כי התנאי המתלה לא הצריך ביטול מוחלט של (. מכוח מניית זהב המוחזקת בידי מדינת ישראל

וכי לועדה היתה סמכות לשנות את דרישות התנאי ( שלטענת המשיבים בוצע)עבירות אלא עדכון שלה מגבלת ה

בית המשפט קיבל בעניין זה את טענות המבקש ופירש את ההוראות הרלבנטיות בדוח העסקה שפרסמה . המתלה

דוח העסקה ברורה  בית המשפט קבע כי לשון. החברה לישראל מנקודת מבטו של בעל המניות הסביר הקורא אותו

לפיו אם קיימת עמימות , אך גם אם היתה בה עמימות מסוימת ניתן לעשות שימוש בכלל הפרשנות נגד המנסח

אלא דורשת קריאה דווקנית , כלשהי אינה יכולה לפעול לטובת הרחבת סמכויות הנהלת החברה והועדה המיוחדת

 .שר אישרו את נוסח הדוח כפי שהובא בפניהםכנגד מנסח דוח העסקה ולטובת חיזוק מעמד בעלי המניות א

 :לאור קביעות בית המשפט נראה כי

 במקרים בהם מובאת העסקה לאישור בעלי המניות עוד טרם שהושלם המשא ומתן בגינה בשל מצוקת זמנים ,

כדאי לשקול כחלופה את האפשרות להשלים את המשא ומתן ולזמן אסיפת בעלי מניות בלוחות זמנים קצרים 

הניסיון מלמד . תוך קבלת אישור בית המשפט לקיצור לוחות הזמנים( כ"ימים בד 52)הקבועים בדין  מאלה

שבתי המשפט נוטים לאשר בקשות מעין אלה ומוכנים במקרי הצורך אף לקצר באופן משמעותי עד כדי ימים 

 ; בודדים את הזמן לכינוס האסיפה

  כיצד בעל מניות  -מנקודת מבטו של בעל המניות הסביר בעת ניסוח דוח עסקה יש לקחת בחשבון שהדוח יפורש

וכן שבמקרה של עמימות עשוי להיות מופעל כלל הפירוש נגד המנסח באופן כזה , כזה היה מבין את לשון הדוח

 ; המחזק את מעמדם של בעלי מניות המיעוט

 כך לא יהיה צורך , טיהבדרך כלל יש להביא עסקה לאישור בעלי המניות כאשר קיימת ודאות לגבי תנאיה ופר

במקרים בהם קיים סיכוי שתידרש הפעלת שיקול . בהפעלת שיקול דעת נוסף לאחר קבלת אישור בעלי המניות

יש לכלול בדוח העסקה הוראה מפורשת , דעת מסוים של האורגנים של החברה גם לאחר אישור בעלי המניות

 .גנים הפנימייםהמבהירה את גדרי הסמכות ושיקול הדעת שיהיו נתונים לאור

בית המשפט הדגיש כי על ועדה , בהמשך לפסיקה קודמת בעניין - הועדה בעבודת שנפלו לפגמים הטענות לעניין

בלתי תלויה העוסקת במשא ומתן בעסקת בעלי שליטה למנות מומחים ויועצים מקצועיים בלתי תלויים בבעל 

בית המשפט הדגיש את הפגמים הבאים בנוגע . יעסק-הן בפן המשפטי והן בפן הכלכלי, השליטה אשר ייעצו לה

 : לבחירת היועצים לועדה



 

 הנותנת שירותים לחברה או לבעל קבוצה /יועץ הכלכלי נמנה על פירמהבית המשפט מצא פגם בכך שה

במובחן )ובפרט הדגיש שראוי היה שלא לשכור שירותים מפירמה המספקת שירותי מקצועי קבוע , השליטה

במקרה שנדון דובר בשירותים של רואה חשבון מבקר לחברה בת של )ה בת של החברה לחבר( משירות מזדמן

 ;ולו למען הנראות, (החברה לישראל

  בית המשפט מצא פגם בכך שלמרות שבמסגרת חוות דעתו ציין היועץ הכלכלי את העובדה ששירותים שונים

הבלתי תלויה לא ידעה על הקשרים הרי שהועדה , ידי פירמת הייעוץ והקבוצה עליה היא נמנית-ניתנים על

לא ניתן להסתפק בעניין זה בהצהרתו של . לא דנה בהם ולא בדקה את אי התלות של היועץ הכלכלי, הללו

 ;היועץ ללא בדיקה ודיון של הועדה עצמה

 בית המשפט מצא פגם בכך שהיועצים המשפטיים , למרות שהועדה קיבלה ייעוץ משפטי מיועצים בלתי תלויים

בעלי השליטה נכחו גם הם בישיבות רבות של הועדה ולתפיסת הועדה אף היוו חלק /ם של החברההרגילי

 .  מיועציה המשפטיים

מהפסיקה המתגבשת בנוגע להליך העבודה הנאות של ועדה בלתי תלויה ועמדת בית המשפט הכלכלי בסוגיה עולות 

 :לדעתנו המסקנות הבאות

 ידי הועדה תוך -צריך להתבצע על( הן הייעוץ הכלכלי והן המשפטי)בלתי תלויה  הליך בחירת היועצים לועדה

 ; שימת לב מיוחדת לסוגיית אי התלות של היועצים בחברה או בבעל השליטה בה

 על הועדה , במקרה בו קיימים קשרים עסקיים בין המועמד למתן שירותי הייעוץ לבין החברה או בעל השליטה

יש . לבחון קשרים אלה ולדון בשאלת השלכתם על אי התלות של היועץ, טיבי לקיומםלהיות מודעת באופן פוזי

וזאת אפילו אם ניתן להגיע , לתת את הדעת בהקשר זה לכך שבית המשפט מייחס חשיבות גם לסוגיית הנראות

 ;למסקנה שהקשרים אינם הופכים את היועץ לתלוי

 בעל שליטה /האם ראוי שהיועצים הקבועים של החברה, על הועדה לבחון מי ראוי שישתתף בישיבותיה ומי לאו

 . בהתחשב בכך שאינם בלתי תלויים( ככל שמתקבל)ואיזה משקל יש לתת לייעוץ המתקבל מהם , יהיו נוכחים

הוא דחה את הבקשה לאישור תביעה נגזרת ממספר , אף הפגמים שבית המשפט איתר בעבודת הועדה כאמור-על

היותו של הסדר החוב לטובתה של החברה לישראל וכן נסיבות הסדר , לנזק הנטען טעמים ובהם העדר קשר סיבתי

בית , עם זאת. החוב בצים שחייבו קבלת החלטות בסד זמנים דוחק ותוך חשש מהותי לקריסת הסדר החוב

ד וזאת הואיל והבקשה "ט עו"המשפט מצא לנכון לחייב את החברה לישראל לשלם למבקש הוצאות משפט ושכ

 לתובענות ראויות אישור בקשות בהגשת בית המשפט ציין כי הוא רואה. לחשיפת פגמים בעבודת הועדההביאה 

 דבר, בישראל הציבור מושקע בהן ציבוריות חברות של בהתנהלותן ושיפור ליצירה התורמות נגזרות או ייצוגיות

 .הוצאות פסיקת באמצעות ובפרט, הגשתן את לעודד ומבקש, חיובי
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